coface

FOR TRADE

TISKOVA ZPRAVA

Barometr rizik spole¢nosti Coface predikuje pozvolné
zotaveni ¢eské ekonomiky, narusit ho muze vyvoj
v sousednim Némecku

Praha, 13. inora 2024 — Ceska ekonomika v roce 2024 poroste, oéekava se
rast HDP 01,5 % a pokles primérné roéni inflace z loriskych 11,6 % na 3,3 %.
Pfedpovidd to spoleé¢nost Coface, ktera dlouhodobé monitoruje
ekonomické klima ve 160 zemi svéta. Zaroven kvartalné prezkoumava
rizika ve 13 hlavnich odvétvich ve 28 zemich, které predstavuji zhruba 88
% svétového HDP. Nejvétsim rizikem pro pozitivni vyvoj tuzemského
hospodarstvi je situace v Némecku. ZhorSena kondice némecké
ekonomiky, kam sméruje tretina veSkerého ceského exportu, se zac¢ina
projevovat meziroénim poklesem dovozu do Némecka i zhorsujici se
platebni moralkou.

Globalni ekonomicky rdst v roce 2024 jiz tretim rokem v fadé zpomali.
Po lonskych 2,6 % spolec¢nost Coface ocekava hodnotu rdstu 2,2 %. Vzhledem
k nevyraznému vykonu eurozdny, americké i Cinské ekonomiky, bude
globalni ekonomicky rdst tazen predevsim rozvijejicimi se ekonomikami.
Odpovida tomu také hodnoceni rizik zemi, které spolecnost Coface zlepsila
ve 12 pripadech, z nichz 9 pfipada prave na rozvijejici se ekonomiky (napf.
Albanie, Gruzie nebo Rumunsko). Z hlediska kvartalnich hodnoceni
sektorovych rizik dopadl nejlépe automobilovy primysl a energetika,
zhorseni naopak zaznamenal papirensky prdmysl.

Ceska ekonomika se zotavi z recese, rist HDP véak bude pozvolny

»,V nasich analyzach a predpovédich pouzivame pro vyhodnoceni rizik
osmistupriovou $kdlu od velmi nizké (A1) aZ po extrémni (E). V pfipadé Ceské
republiky zdstdva hodnoceni rizika zemé na stupni prijatelné (A4),
a hodnoceni podnikatelskeho prostredi na stupni nizké (A2)“ fika Rudolf
Kypta, generdlni feditel spolec¢nosti Coface pro Ceskou republiku
a Slovensko.

Coface predpovida, ze HDP Ceské republiky letos poroste 0 1,5 %. Primérna
rocni inflace naopak klesne na 33 %, tedy na inflacni hodnoty zlet
2020 a 2021. Ceska republika je jednou ze zemi, kterym spolecnost Coface
zlepsila kvartalni hodnoceni sektorového rizika automobilového primyslu.
Podobné je na tom také sousedni Polsko. V obou téchto zemich doslo také
ke kvartalnimu zvyseni maloobchodnich trzeb, a tedy zlepseni hodnoceni
maloobchodniho sektoru.

,Ocekdvame postupné oziveni spotreby domdcnosti diky rostoucim
redlnym mzddm, v disledku klesajici inflace a pravdépodobnému sniZzovani
urokovych sazeb,” dodava Rudolf Kypta.
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NepfFiznivy vyvoj v Némecku vyvolava vétsi obezretnost ¢eskych firem

Némecka ekonomika by se letos podle predikci Coface méla dostat do mirné
lepsi kondice. Lonsky ro¢ni pokles HDP o 0,2 % vystfida rdst v hodnoté 0,6 %.
Za posledni kvartal si polepsila zejména némecka energetika. Vyvoj
ekonomiky nasich zapadnich sousedl je pro Ceskou republiku naprosto
zasadni. Pravé Némecko je dlouhodobé nejvétsSim obchodnim partnerem
ceskych firem z hlediska exportu (33 %) i importu (28 %).

Podle nové publikovanych Udajd Ceského statistického Ufadu loni Ceské
firmy wvyvezly do Némecka zbozi v hodnoté 134 bilionu korun. ,Na
zverejnénych cislech o zahranicnim obchodu je varujici, ze ve druhém
pololeti 2023 vyvoz do Némecka mezirocné klesal. Negativni vyvoj
némeckého hospoddrstvi je Spatnou zprdvou pro ¢eskou ekonomiku, nebot
na némecky trh sméruje tretina veskerého ceského exportu. Neémecka
ekonomika se dostala do mirné recese, vcemz hraje roli zejména pokles
objedndvek z Ciny. Ceské firmy jsou intenzivné zapojeny do dodavatelskych
fetézcU v oboru strojirenstvi, kde se pokles objedndvek projevil nejvyraznéji,
vice nez 12% propadem,” fika Martin Prochazka, reditel Upisu rizika pro
Ceskou republiku a Slovensko ze spole¢nosti Coface.

Ceské firmy by tak mély pfi vyvozu do Némecka dbat vy3si opatrnosti nez
drive, pfipadné zvazit dalsi kroky, jak své obchodni zajmy pojistit. ,Zhorsend
kondice némecké ekonomiky se bohuzel zacind projevovat i ve zhorsujici se
platebni mordlce a rostoucim poctu insolvenci, o to vice nabyvad
na ddlezitosti kvalitni provéreni obchodniho partnera jesté pred navdzdnim
obchodniho vztahu a kryti pohleddvek pomoci pojisténi,“ dodava Prochazka.

Inflace a Urokové sazby: nepfiznivé prostredi pro podniky

Navzdory poklesu v roce 2023 a relativné uklidnujicimu kratkodobému vyvoji
je jadrova inflace ve vétsiné vyspélych ménovych oblasti stale dvojnasobna
oproti cili centralnich bank. Ukolem pro rok 2024 bude zjistit, zda zpfisfiovani
ménové politiky, které probih3d jiz vice nez 18 mésicl, postaci k tomu, aby
urazilo "posledni mili", vratilo inflaci na 2 % a udrzelo ji na této urovni.

Pokud nedojde k nahodé, je urokové prostredi, na které si vSichni aktéfi -
domacnosti, podniky i viady - zvykli v uplynulych 15 letech, jiz definitivnhé
minulosti a Urokové sazby by mély zlstat vysoké po cely rok ve vsech
vyspelych ekonomikach.

Toto nepriznivé ekonomické prostredi udrzi spoleCnosti v obtizné situaci.
Vyrazné zrychleni insolvenci je proto jednim z hlavnich ocekavanych rizik.
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Coface: for trade - Rozvijet podnikani spolecné

Vice nez 75 let zkuSenosti a peclivé vybudovana mezinarodni sit déla z Coface jedni¢ku v oblasti pojisténi
celosvétovém pojisténi pohledavek, pracuje 4 700 odborniki spole¢nosti Coface v rytmu globalni
ekonomiky a podporuje 50 000 klientl v budovani uspésnych, rostoucich a dynamickych podnikd napfi¢
100 zemémi svéta. Sluzby a feSeni skupiny chrani a pomahaji firmam pfi rozhodovani o Uvérech, s cilem
zlepsit jejich schopnost prodavat na domacich i exportnich trzich.
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